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1. Opciós piacok alapfogalmai, opciók típusai, ki�zetési függvények.

2. A részvényopciós díjak jellemz®i, az opció árát befolyásoló tényez®k hatásai az opció

igazságos árára, arbitrázs.

3. Az opciós díjak alsó korlátai, put-call paritás, korai lehívás, amerikai put-call paritás.

4. Kereskedési stratégiák: kombinációk, különbözeti ügyletek.

5. Határid®s ügyletek: alapfogalmak, ki�zetések, a határid®s ár és a pozíció értékének

meghatározása.

6. Bináris, binomiális fák elmélete, az 1-lépéses bináris modell, európai opciók árazása

1-lépéses bináris piacon, kockázatsemleges értékelés.

7. Európai és amerikai opciók árazása 2-lépéses bináris piacokon, a Cox�Ross�Rubinstein

árazási formula.

8. Wiener-folyamat, általánosított Wiener-folyamat, Itô-folyamat, Itô-lemma.

9. Black�Scholes-modell és feltételek, Black�Scholes di�erenciálegyenlet, Black�Scholes-

féle árazási képlet.

10. A volatilitás becslése: historikus módszer és visszaszámított volatilitás, a volatilitás

okai.

11. Görögök.

Képletek:

Cox�Ross�Rubinstein-formulához:
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Itô-formula:
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Black�Scholes di�erenciálegyenlet:
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Görögökhöz:
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